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MOTTO DAN PERSEMBAHAN

MOTTO

“Selalu ada harapan bagi mereka yang sering berdoa, Selalu ada jalan bagi mereka yang

sering berusaha”

(Irwanto Syamsualam

Desta Feruseha)

Let s walk slowly enjoy every step of the journey

(Penulis)
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Dengan mengucap syukur kepada Allah SWT karena skripsi ini adalah bagian dari
ibadahku dengan memaksimalkan rezeki yang Engkau berikan kepada hamba-Mu ini.
Skripsi ini kupersembahkan untuk kedua orang tuaku tercinta yang tiada henti
memberikan kasih sayang dan senantiasa selalu mendo’akanku disetiap saat. Terimakasih
Ayah dan Ibu tercinta yang sudah mendidik dengan penuh kesabaran, ketulusan,
keikhlasan, dan pengorbanannya selalu memberikan dorongan, bantuan material maupun

non material.
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ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini yaitu untuk memberikan bukti atau fakta empiris yang
dapat menghasilkan model terkait pengaruh laporan keberlanjutan, struktur modal,
kebijakan dividen, dan tata kelola perusahaan yang baik terhadap penciptaan nilai.
Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode deskriptif dan
verifikatif. Objek yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan
pertambangan sub sektor batu bara. Teknik Pengambilan menggunakan purposive
sampling. Sampel yang digunakan sebanyak 29 perusahaan atau 145 data laporan
keuangan selama 5 periode tahun 2019-2023. Teknik pengumpulan data
menggunakan teknik observasi tidak berpartisipasi sedangkan teknik analisis data
menggunakan analisis regresi data panel dan menggunakan software Eviews 9.0.
Serta hasil uji parsial (uji t) menunjukkan bahwa laporan keberlanjutan, kebijakan
dividen, kepemilikan institusional, komite audit dan komisaris independen
berpengaruh positif signifikan terhadap penciptaan nilai. Sedangkan struktur modal
dan kepemilikan manajerial berpengaruh positif tidak signifikan terhadap pnciptaan
nilai.

Kata Kunci : Penciptaan Nilai, Laporan Keberlanjutan, Struktur Modal, Kebijakan
Dividen, Kepemilikan Institusional, Kepemilikan Manajerial, Komite Audit, dan
Komisaris Independen



THE EFFECT OF SUSTAINABILITY REPORTS, CAPITAL STRUCTURE,
DIVIDEND POLICY AND GOOD CORPORATE GOVERNANCE ON VALUE
CREATION
(Empirical Study of Coal Sub-Sector Mining Companies Listed on the Indonesia
Stock Exchange for the 2019-2023 Period)”.

Aliyah Nuraeni (20210610054). Supervisor I : Lia Dwi Martika, S.E., M.Si.
Supervisor 11 : Oktaviani Rita P, S.E., M.Si., Ak., CA

ABSTRACT

The purpose of this study is to provide empirical evidence or facts that can produce
models related to the influence of sustainability reports, capital structure, dividend
policy, and good corporate governance on value creation. The methods used in this
research are descriptive and verification methods. The object used in this research
is the coal sub-sector mining company. Retrieval technique using purposive
sampling. The sample used was 29 companies or 145 financial statement data for
5 periods 2019-2023. The data collection technique uses non-participant
observation techniques while the data analysis technique uses panel data
regression analysis and uses Eviews 9.0 software. And the partial test results (t test)
show that sustainability reports, dividend policy, institutional ownership, audit
committee and independent commissioners have a significant positive effect on
value creation. While capital structure and managerial ownership have a positive
and insignificant effect on value creation.

Keywords: Value Creation, Sustainability Report, Capital Structure, Dividend
Policy, Institutional Ownership, Managerial Ownership, Audit Committee, and
Independent Commissioner.

il



KATA PENGANTAR

Dengan mengucapkan puji syukur kehadirat Allah SWT atas segala
limpahan rahmat dan karunia-nya sehingga penulis dapat menyelesaikan proposal
penelitian yang berjudul “Pengaruh Laporan Keberlanjutan, Struktur Modal,
Kebijakan Dividen dan Tata Kelola Perusahaan Yang Baik Terhadap
Penciptaan Nilai” (Studi Empiris pada Perusahaan Pertambangan Sub Sektor
Batu Bara yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2023)”.

Proposal penelitian ini disusun untuk memenuhi salah satu syarat
memperoleh gelar Sarjana Ekonomi pada Program Studi Akuntansi, Fakultas
Ekonomi dan Bisnis, Universitas Kuningan. Penulis menyadari bahwa penyusunan
proposal ini masih jauh dari kata kesempurnaan. Untuk itu, penulis sangat
mengaharapkan kritik dan saran yang membangun demi kesempurnaan proposal
ini. Penulis sangat berharap semoga proposal ini dapat memberikan manfaat bagi

penulis maupun bagi pembaca.

Kuningan, Juni 2025

Penulis

Alivah Nuraeni
NIM. 20210610054

il



UCAPAN TERIMAKASIH

Segala puji dan syukur bagi Allah swt atas limpahan nikmat, Rahmat dan

karunia-Nya yang tiada henti terkira, sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi

ini yang berjudul “Pengaruh Laporan Keberlanjutan, Struktur Modal, Kebijakan

Dividen, Dan Tata Kelola Perusahaan Yang Baik Terhadap Penciptaan Nilai (Studi

Empiris Pada Perusahaan Sub Sektor Batubara yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia Periode Tahun 2019-2023)”, sesuai dengan waktu yang telah

direncanakan.

Selama proses pengerjaan skripsi ini penulis banyak memperoleh bantuan

dari berbagai pihak, baik secara langsung maupun tidak langsung. Untuk itu penulis

ingin mengucapkan terimakasih:

1.

Kedua orang tua tercinta Ayahanda Endang dan Ibunda Isah, terimakasih atas
dukungannya baik secara lahir dan batin kepada penulis, sehingga penulis
termotivasi untuk menyelesaikan skripsi ini. Semoga penulis dapat
memberikan yang terbaik dan memberikan kebahagiaan dan kebanggaan.

Ibu Lia Dwi Martika, S.E., M.Si. selaku dosen pembimbing I serta Kepala
Program Studi Akuntansi yang telah bersedia meluangkan waktu, tenaga, dan
pikiran serta kesabarannya untuk memberikan bimbingan dan arahan yang
sangat berharga kepada penulis dalam menyelesaikan skripsi ini.

Ibu Oktaviani Rita Puspasari, S.E., M.Si., AK., CA. selaku dosen pembimbing
II yang telah bersedia meluangkan waktu, tenaga, dan pikiran serta
kesabarannya untuk memberikan bimbingan dan arahan yang sangat berharga
kepada penulis dalam menyelesaikan skripsi ini.

Bapak Dr. Dikdik Harjadi, S.E., M.Si. selaku Rektor Universitas Kuningan
Ibu Dr. Lili Karmela Fitriani, M.Si selaku Dekan Fakultas Ekonomi Dan Bisnis
Universitas Kuningan.

Bapak Dendi Purnama, S.E., M.Si. selaku pembimbing akademik yang telah
memberikan arahan dan motivasi kepada penulis

Bapak Ibu Dosen Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Universitas Kuningan yang

selama ini telah mendidik dan membimbing penulis.

v



10.

11.

12.

13.

14.

15.

Seluruh staf Tata Usaha dan Staf Prodi Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Kuningan yang telah membantu kelancaran seluruh mahasiswa
dalam proses penyusunan skripsi.

Yang tersayang kepada kakak-kakak saya Ayu Dinahastuti, Endi Hendriansyah,
dan Yahya Cahya atas segala dukungan, semangat, dan doa yang diberikan
selama proses penyusunan skripsi ini. Kehadiran dan perhatian kalian sangat
membantu saya melewati berbagai tantangan selama penulisan. Terima kasih
sudah selalu ada dan menjadi penyemangat di setiap langkah.

Kepada Haechan, yang kehadirannya secara tidak langsung telah menjadi
sumber ketenangan dan penghibur di tengah proses penyusunan skripsi ini.
Terima kasih karena telah membantu saya melewati masa-masa sulit dengan
caranya sendiri yang sederhana namun berarti.

Keluarga besar tercinta atas dukungan dan semangatnya kepada penulis,
sehingga penulis termotivasi untuk menyelesaikan skripsi ini.

Teruntuk teman saya Rahmawati, Nevina Safarani Nurrizky, Fuja Nurohmah,
dan Mira Lesmana yang pernah sama-sama menjalani hari-hari di kampus
terima kasih atas kebersamaan dan dukungannya selama ini. Terima kasih
sudah mau diajak diskusi, tukar saran, dan berbagi keluh kesah selama proses
skripsi ini. Walau kadang hanya lewat chat singkat, tetap sangat berarti dan
membantu saya melewati masa-masa sulit.

Teruntuk Elda Nurlaela, Heni Rohaeni, dan Nadilla Bintang Maharani yang
membantu dalam pengerjaan skripsi ini, selalu bersedia diajak diskusi,
memberi saran saat saya bingung, dan jadi tempat bercerita ketika skripsi terasa
berat. Dimana itu sangat membantu saya untuk tetap semangat menyelesaikan
semuanya.

Teman-teman Akuntansi B Angkatan 2021 yang memberikan dukungan satu
sama lain dan selalu berbagi informasi, sehingga penulis bisa menyelesaikan
skripsi ini.

Teman-teman satu bimbingan yang sudah membantu dan memberikan

semangat selama menjalani proses bimbingan sampai selesai.



16. Semua pihak yang telah membantu dan mendukung dalam penyusunan skripsi
ini yang tidak dapat saya sebutkan satu persatu.

17. Terimakasih untuk diri sendiri atas segala pencapaian dan perjuangan yang
telah dilalui sampai saat ini sehingga skripsi ini dapat terselesaikan. Semoga

kedepannya menjadi pribadi yang lebih baik.

Semoga Allah SWT senantiasa membalas segala kebaikan yang telah diberikan
kepada penulis. Semoga skripsi ini bermanfaat bagi setiap orang yang membaca

dan pihak yang berkepentingan. Aamiin.

Vi



DAFTAR ISI

LEMBAR PENGESAHAN
LEMBAR PERSETUJUAN

PERNYATAAN OTENTISITAS
MOTTO DAN PERSEMBAHAN

ABSTRAK ...ttt sttt ettt i
ABSTRAK ...ttt ettt ettt il
KATA PENGANTAR ..ottt il
UCAPAN TERIMAKASIH .........ooiiieieieieeee et v
DAFTAR IS ...ttt et e e sreense e vii
DAFTAR TABEL ...ttt X
DAFTAR GAMBAR ..o xii
DAFTAR GRAFIK ..ottt Xiii
DAFTAR LAMPIRAN L....oooiiiiiieeee ettt Xiv
BAB L.ttt ettt b et st ne s 1
PENDAHULUAN . ......ootititeet ettt sttt s 1
1.1 Latar BelaKang...........cocveiiiiiiiiiniiieiieiecieccce ettt 1
1.2 Rumusan Masalah..........ccccooiiiiiiiiiiiie e 12
1.3 Tujuan Penelitian ..........coceeiiriiiiiniiniiieeice et 12
1.4 Manfaat Penelitian ..........c.cccoooiiiiiiiiiiiiiceeee e 12
1.4.1 Manfaat TEOTILIS ....cccueeruiiriiiiiieeieeie e 13

1.4.2 Manfaat Praktis .......cccooiiiiiiiiiiiiiece e 13

BAB IL ...ttt et sttt ettt 14
LANDASAN TEORI, KERANGKA BERPIKIR DAN HIPOTESIS ............ 14
2.1 Landasan teOT ... cc.uerueeieriiinieeieeiiesteenie ettt ettt et sttt 14
2.1.1 Teori Le@ItimMast ....cccueeriieiieeiiieiieeie ettt ettt 14

2.1.2 Teori Keagenan .........cccceecieeiieiiieiiieiieeie ettt 14

2.1.3 Teori Stakeholder ...............coccuvoeeviiviniiniiiiiiiiieeiee e 16

2.1.4 Penciptaan Nilal ......ccccveeeiiieeiiiecieeeie e e e 17

2.1.5 Laporan Keberlanjutan.............ccccceeeiiieniiieeciiie e 21

vii



2.1.6 SErUKEUT MOAAL ..o 24

2.1.7 Kebijakan Dividen..........ccceeeeiieiiiiiiieniieniieieeeee et 27
2.1.8 Tata Kelola Perusahaan Yang Baik .........cccccccovviiiniiiniiieniiniiciee, 30
2.1.9 Hubungan Antar Variabel ............ccceeviieiiiiieiiiiecee e 34
2.1.10Penelitian Terdahulu ...........cocoiiiiiiiiiii e 41

2.2 Kerangka BerpiKir .......ccocuiieeiiiiieiiieciceeeeeee e 46
2.2.1 Pengaruh Laporan Keberlanjutan terhadap Penciptaan Nilai ............ 46
2.2.2 Pengaruh Struktur Modal terhadap Penciptaan Nilai......................... 47
2.2.3 Pengaruh Kebijakan dividen terhadap Penciptaan Nilai.................... 47
2.2.4 Pengaruh Kepemilikan Institusional terhadap Penciptaan Nilai........ 49
2.2.5 Pengaruh Kepemilikan Manajerial terhadap Penciptaan Nilai .......... 50
2.2.6 Pengaruh Komite Audit terhadap Penciptaan Nilai..............ccceenneene. 51
2.2.7 Pengaruh Komisaris Independen terhadap Penciptaan Nilai ............. 52
I 5 B 010 T3 USRS 53
BAB IIL......ooiiiiiee ettt 54
METODE PENELITIAN .....occoiiiiiiieee ettt 54
3.1 Metode Penelitian yang Digunakan............cccceeevieriiieniieeniieinie e 54
3.2 Definisi dan Operasional Variabel ............cccccoeeiiiiniiiiniiieieecc e 54
3.2.1 Definisi Variabel............cooeiiiiiiiiiiiiieeeeee e 54
3.2.2 Operasional Variabel ...........ccccooeeviriiiiiiiniiecceeee 55

3.3 Populasi dan Sample.........ccceevirieriiiiiiiniiieeee e 58
3.3.1 POPULAST .t 58
3.3.2 SAMPEL..neiiiiiiiiiieiiee e 60

3.4 Data dan Teknik Pengumpulan Data ...........cccooceeviiiniiiiiinieeeieeee 62
3.4.1 Jenis Data ....co.eiiiiiiiiiiieeee e 62
3.4.2 Sumber Data.....cocuoouiiiiiiie e 63
3.4.3 Teknik Pengumpulan Data ...........ccccoeeeiiiiniiiiniececee e 63

3.5 Teknik Analisis Data.........c.oooieiiiiiiiiniiiieicee e 63
3.5.1 Analisis Deskriptif.........cccciiiiiiiiiiiiiiiiieeeeee e 64
3.5.2 Analisis Verifikatif ..........coooiiiniiiiiiiie 66
3.5.3 Uji Koefisien Determinasi.........c..eccueeueerueeeiieeneesiiieniieeieeneeeeeeseee e 73
3.6 Pengujian Kelayaan Model (Uji Goodness of Fit) .......ccoevvueevvencveeceeenennnne. 74

viii



BAB IV .o ettt 78
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .....cocooiiiiiiieeeceee 78
4.1 Hasil Penelitian.........ccooouieiiiiiiiiieeiieie et 78
4.1.1 Gambaran Umum Objek Penelitian ..........c.cccceevveiieenieeeeiieeeieeeee. 78

4.1.2 Analisis DesKriptif.......cccoocieiiiiiiiiiieecieeeee e 81

4.1.3 Analisis Verifikatif ..........ocooiiiiiiii e 108

4.2 Pembahasan ...t 149
4.2.1 Pengaruh Laporan Keberlanjutan Terhadap Penciptaan Nilai ......... 149

4.2.2 Pengaruh Struktur Modal Terhadap Penciptaan Nilai...................... 150

4.2.3 Pengaruh Kebijakan Dividen Terhadap Penciptaan Nilai................ 152

4.2.4 Pengaruh Kepemilikan Institusional Terhadap Penciptaan Nilai..... 154

4.2.5 Pengaruh Kepemilikan Manajerial Terhadap Penciptaan Nilai ....... 155

4.2.6 Pengaruh Komite Audit Terhadap Penciptaan Nilai........................ 157

4.2.7 Pengaruh Komisaris Independen Terhadap Penciptaan Nilai .......... 158

BAB V..t ettt 160
KESIMPULAN DAN SARAN ...ttt 160
S.TKESIMPULAN ..ottt 160

S 2SARAN ettt st nae e 161
DAFTAR PUSTAKA . .....coitiite ettt 164

X



Tabel 1.
Tabel 2.
Tabel 3.
Tabel 3.

Tabel 3.
Tabel 3.
Tabel 4.
Tabel 4.

Tabel 4.
Tabel 4.

Tabel 4.
Tabel 4.

Tabel 4.
Tabel 4.

Tabel 4.
Tabel 4.

Tabel 4.
Tabel 4.

Tabel 4.
Tabel 4.

Tabel 4.

DAFTAR TABEL

1 Penciptaan Nilai Perusahaan Pertambangan Sub Sektor Batu Bara....... 4
1 Penelitian Terdahulu.............oooiiiiiiiiii e 41
1 Operasional Variabel ...........cccceeeieieiiiiiiieeee e 55
2 Populasi Penelitian Perusahaan Subsektor Batu Bara Tahun

20192023 .t 59
3 Kriteria Pengambilan Sampel...........cccccovieniiiiniininiiniiiiceceee 61
4 Daftar Sampel Perusahaan ............coccooiiiiiiiiiiniiiiieeeee e 61
1 Gambaran Umum Perusahaan ..............cocooieiiniiniininiincccecee, 78

2 Penciptaan Nilai (MVA) Perusahaan Pertambangan Sub Sektor Batu

Bara Tahun 2019-2023 ..o 82
3 Statistik Desktiptif Penciptaan Nilai ........cccoeceeriiiiiieniiiiienieeieee 84
4 Laporan Keberlanjutan Perusahaan Pertambangan Sub Sektor Batu
Bara Tahun 2019-2023 ......cccooiiiiiiiieiecece e 85
5 Statistik Deskriptif Laporan Keberlanjutan............cccccoceeveiiiniinennene. 87
6 Struktur Modal (DER) Perusahaan Pertambangan Sub Sektor Batu Bara
Tahun 2019-2023 .....ccoiiiiiiiieeeee et 89
7 Statistik Deskriptif Struktur Modal ...........ccooovieviiiiiiiiiiieeeee 91
8 Kebijakan Dividen (DPR) Perusahaan Pertambangan Sub Sektor Batu
Bara Tahun 2019-2023 ..ot 92
9 Statistik Deskriptif Kebijakan Dividen .........c.ccoeceeeeiiiiniiieiniceeienne, 94
10 Kepemilikan Institusional Perusahaan Pertambangan Sub Sektor Batu
Bara Tahun 2019-2023 .....ccooiiiiiiieiceeeeeeeeeeee e 96
11 Statistik Deskriptif Kepemilikan Institusional ..........cc.ccoccevenienennen, 97

12 Kepemilikan Manajerial Perusahaan Pertambangan Sub Sektor Batu

Bara Tahun 2019-2023 ......cccooiiiiiiiiieeeeeee e 99
13 Statistik Deskriptif Kepemilikan Manajerial............cccccoveviiiennnne. 101
14 Komite Audit Perusahaan Pertambangan Sub Sektor Batu Bara Tahun

20192023 . e 102
15 Statistik Deskriptif Komite Audit..........ccceevevieeviiieiniieeniieceieeeiee 104



Tabel 4.

Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.

16 Komisaris Independen Perusahaan Pertambangan Sub Sektor Batu

Bara Tahun 2019-2023 ......ooiiiiiiiiiieieeeeeeeeee e 106
17 Statistik Deskriptif Komisaris Independen ...........ccccooevveivieennennn. 107
18 Hasil Uji AUtOKOTEIAST ......cceviieeiiieeiiieeiie et 110
19 Hasil Uji Multikoleniaritas............cceeevverieerieenieeniienieeieesneeeveesieens 111
20 Hasil Uji HeteroskedastiSitas ...........cccveeerereenieeniienieeniienieesieeseeens 112
21 Hasil Estimasi Common Effect Model ...........cccocevviniincnninicncnnne. 113
22 Hasil Estimasi Fixed Effect Model............cccccovviiiieniianiiniiieeee 114
23 Hasil Estimasi Random Effect Model............ccccceevieviiienieniiienieennnnns 116
24 HaSil UJi CHOW ..ottt 118
25 Hasil Uji HAUSTIAN .......cc.ccoeeceiniiiiiiieicieeieeeeeeeeeee e 119
26 Hasil Uji Koefisien Determinasi .........cocveeeeveevienieneenenicneeniennene 142
27 Hasil Uji Kelayakan Model...........ccccoocviiniiiiiieniiiieieceeeeeeeee, 143
28 Hasil Uji Parsial (Ui t)....cccceevieeieeriieeiieieeeieeee e 144

Xi



Gambar 1.
Gambar 2.
Gambar 3.
Gambar 4.
Gambar 4.
Gambar 4.
Gambar 4.
Gambar 4.
Gambar 4.
Gambar 4.
Gambar 4.

DAFTAR GAMBAR

1 Perusahaan yang belum Melaporkan Emisi Gas Metana................... 3
1 Paradigma Penelitian...........cccoeeviieeiiieeiieeieececeeee e 53
1 Daerah Penerimaan dan Penolakan Hipotesis.........c.ccceceeeeuveeennennns 77
1 Hasil Uji NOrmalitas........ccceerueerieeniieniieieeeieeiieeie e sene e 109
2 Hasil Uji Laporan Keberlanjutan ............cccocceeviiiiiieniienieenieenen, 145
3 Hasil Uji Struktur Modal..........ccocooiiniiiiiiiiniiiccceeceee 145
4 Hasil Uji Kebijakan Dividen.........ccoceveeiiniininiiniincnicnecncnne 146
5 Hasil Uji Kepemilikan Institusional.........c..ccccooeeviniiiniincnncnnenne. 147
6 Hasil Uji Kepemilikan Manajerial ..........c.cccceevieniieiiienieeniiennene, 147
7 Hasil Uji Komite AUdit .......ccoveeriiiiiiiniieiieiecieeeeeieeee e 148
8 Hasil Uji Komisaris Independen .........c..cccccvveviiiiniiiniincncncennen. 149

Xii



DAFTAR GRAFIK

Grafik 4. 1 Penciptaan Nilai (MVA) ...cccoioiiiiieiieieeeeeeeese et 83
Grafik 4. 2 Struktur Modal ........ccoooiiiiii e 87
Grafik 4. 3 Kebijakan Dividen.........cccoeoiieeiiiieiiieeieeceeeee e 90
Grafik 4. 4 Kepemilikan Institusional............cccccieviiiiiieniieniienie e 97
Grafik 4. 5 Kepemilikan Manajerial ............coceevvieriieiiiienienieeiecie e 100
Grafik 4. 6 Komite AUdit .....cooceieiiiiiiiiiiiieeee e 103
Grafik 4. 7 Komisaris Independen .............ccoceeriiiiiiniiniiinieeeeeee e, 107

xiii



Lampiran I

Lampiran II

Lampiran II1

Lampiran IV

Lampiran V

Lampiran VI

DAFTAR LAMPIRAN

: Surat Pengantar Bimbingan Skripsi

Surat Pemohonan Izin Penelitian
Surat Penyediaan Data Untuk Karya [lmiah
Berita Acara Bimbingan Skripsi

: Contoh Laporan Keuangan

: Tabulasi Data

Hasil Perhitungan Tiap Variabel

: Qutput Eviews 9.0
: Tabel F (Taraf signifikan 0.05)

Tabel T (Taraf signifikan 0.05)

: Curriculum Vitae

Xiv



