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MOTTO 
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kesulitan ada kemudahan.” 
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ABSTRAK 

Ilda Nurhidayah. 20220510207. "Pengaruh Profitabilitas Likuiditas dan 

Solvabilitas Terhadap Harga Saham Dengan Earning Per Share Sebagai 

Variabel Moderasi (Studi Pada Perusahaan Jakarta Islamic Index Periode 

2020-2024)" Skripsi. Manajemen. Fakultas Ekonomi Dan Bisnis. Pembimbing 

I. Dr. Munir Nur Komarudin, S.Pd. M.M. & Pembimbing II. Dr. Yasir 

Maulana. 

Penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan 

solvabilitas terhadap harga saham dengan Earnings Per Share (EPS) sebagai 

variabel moderasi pada perusahaan di Jakarta Islamic Index (JII) periode 2020-

2024. Melalui metode purposive sampling, diperoleh sampel sebanyak 19 

perusahaan dengan 95 total observasi. Data dikumpulkan dengan mengobservasi 

laporan keuangan tahunan di Bursa Efek Indonesia (BEI). Pengolahan data 

dilakukan menggunakan program EViews 13 melalui analisis statistik deskriptif, uji 

asumsi klasik, regresi data panel, Moderated Regression Analysis (MRA), koefisien 

determinasi, dan uji hipotesis. Hasil penelitian membuktikan bahwa secara 

simultan, seluruh variabel independen, moderasi, dan interaksinya berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham. Secara parsial, profitabilitas, likuiditas, dan 

solvabilitas memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham, sedangkan EPS 

tidak berpengaruh signifikan. Pada uji moderasi, EPS tidak mampu memoderasi 

pengaruh profitabilitas dan likuiditas terhadap harga saham, tetapi berhasil 

memoderasi pengaruh solvabilitas terhadap harga saham. Kesimpulannya, 

penguatan rasio profitabilitas, likuiditas, dan solvabilitas yang didukung peran EPS 

pada aspek solvabilitas akan mengoptimalkan harga saham perusahaan. Perusahaan 

disarankan meningkatkan efisiensi rasio keuangan dan nilai keuntungan per lembar 

saham demi menjaga stabilitas harga saham. 

Kata Kunci: Profitabilitas, Likuiditas, Solvabilitas, Harga Saham, Earnings 

Per Share, Moderated Regression Analysis. 
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ABSRTACT 

Ilda Nurhidayah. 20220510207. "The Effect of Profitability, Liquidity, and 

Solvency on Stock Prices with Earnings Per Share as a Moderating Variable (A 

Study on Jakarta Islamic Index Companies for the 2020–2024 Period)" Thesis. 

Management. Faculty of Economics and Business. Supervisor I. Dr. Munir Nur 

Komarudin, S.Pd., M.M. & Supervisor II. Dr. Yasir Maulana. 

This study aims to analyze the effects of profitability, liquidity, and solvency on 

stock prices with Earnings Per Share (EPS) as a moderating variable in companies 

listed on the Jakarta Islamic Index (JII) for the 2020–2024 period. Through the 

purposive sampling method, a sample of 19 companies was obtained with a total of 

95 observations. Data were collected by observing annual financial statements on 

the Indonesia Stock Exchange (IDX). Data processing was performed using the 

EViews 13 program through descriptive statistical analysis, classical assumption 

tests, panel data regression, Moderated Regression Analysis (MRA), coefficient of 

determination, and hypothesis testing. The results prove that simultaneously, all 

independent, moderating, and interaction variables have a significant effect on 

stock prices. Partially, profitability, liquidity, and solvency have a significant effect 

on stock prices, whereas EPS does not have a significant effect. In the moderation 

test, EPS is unable to moderate the effects of profitability and liquidity on stock 

prices, but it successfully moderates the effect of solvency on stock prices. In 

conclusion, strengthening the profitability, liquidity, and solvency ratios, supported 

by the role of EPS on the solvency aspect, will optimize the company's stock price. 

Companies are advised to improve the efficiency of financial ratios and earnings 

per share to maintain stock price stability. 

Keywords: Profitability, Liquidity, Solvency, Stock Price, Earnings Per Share, 

Unbalanced Panel, Moderated Regression Analysis. 

  



iii 
 

KATA PENGANTAR 

Puji syukur penulis panjatkan ke hadirat Allah SWT atas rahmat-Nya sehingga 

penulis dapat menyelesaikan proposal skripsi dengan judul "Pengaruh 

Profitabilitas, Likuiditas Dan Solvabilitas Terhadap Harga Saham dengan 

Earnings Per Share Sebagai Variabel Moderasi (Studi Pada Perusahaan 

Jakarta Islamic Index Periode 2020-2024)". Proposal ini disusun untuk 

memenuhi salah satu syarat memperoleh gelar Sarjana Ekonomi pada Program 

Studi Manajemen Universitas Kuningan.  

Penulis menyadari bahwa dalam penyusunan proposal ini masih jauh dari kata 

sempurna karena keterbatasan pengetahuan dan pengalaman yang dimiliki. Oleh 

karena itu, penulis mengharapkan kritik dan saran yang membangun demi 

kesempurnaan penelitian ini. Akhir kata, semoga proposal skripsi ini dapat 

memberikan manfaat bagi semua pihak. 

 

           Kuningan, 4 Juni 2026 

 

 

           Ilda Nurhidayah 

           NIM 20220510207 
 

  



iv 
 

UCAPAN TERIMAKASIH 

Penulisan skripsi ini disusun sebagai salah satu syarat untuk menyelesaikan 

Program Studi Manajemen (S1) di Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Universitas 

Kuningan. Penulisan skripsi ini tidak mungkin terselesaikan tanpa adanya Restu 

dan Ridho dari Allah SWT. Penyelesaian skripsi ini juga tidak akan terwujud tanpa 

adanya dukungan, bimbingan dan dorongan dari beberapa pihak. Oleh karena itu 

dengan penuh rasa hormat saya ingin menyampaikan ucapan terima kasih kepada : 

1. Kepada Allah SWT dengan mengucapkan syukur dan rahmat karunia dan juga 

nikmat kesehatan sehingga penulis dapat menyelesaikan tugas laporan skripsi 

ini. 

2. Kepada Orang Tua tercinta, Bapak Rahim dan Ibu Een, sebagai rasa hormat dan 

bakti penulis mengucapkan terima kasih yang tak terhingga. Terima kasih 

kepada Bapak Rahim yang selalu memberikan dukungan, kesabaran, dan doa 

yang tak terputus sehingga penulis kuat dalam menyelesaikan pendidikan ini.  

3. Kepada kakak tercinta Nida Indriani dan Sigit Permana, terima kasih atas segala 

doa, dukungan, nasihat, serta semangat yang selalu diberikan kepada penulis 

hingga mampu menyelesaikan pendidikan ini.  

4. Bapak Dr. Munir Nur Komarudin, S.Pd., M.M. selaku Dosen Pembimbing I, 

ungkapan rasa terima kasih penulis sampaikan atas arahan, dan persetujuan 

yang telah diberikan sepanjang proses penyelesaian tugas akhir ini. Terima 

kasih atas setiap petunjuk serta kebijakan yang berikan sehingga skripsi ini 

dapat diselesaikan dengan baik.  

5. Bapak Dr. Yasir Maulana selaku Dosen Pembimbing II, ungkapan rasa terima 

kasih penulis sampaikan atas waktu dan ilmu yang telah diberikan. Terima kasih 

telah mendampingi penulis dengan penuh kesabaran yang luar biasa, serta 

ketelitian yang tinggi dalam mengoreksi setiap bagian dari skripsi ini hingga 

dapat terselesaikan dengan baik. Semoga, kesabaran, dan kebijaksanaan dalam 

membimbing terus terjaga, dan semoga selalu menjadi sosok pendidik yang 

dikagumi serta menjadi teladan yang nyata bagi generasi-generasi berikutnya. 



v 
 

6. Ibu Wachjuni, S.E., M.M. selaku Dosen Pembimbing Akademik, yang telah 

memberikan arahan, motivasi, serta saran-saran berharga kepada penulis sejak 

awal perkuliahan hingga selesainya skripsi ini.  

7. Bapak Dr. Munir Nur Komarudin, S.Pd., M.M. selaku ketua Program Studi 

Manajemen Universitas Kuningan. 

8. Ibu Dr. Hj. Lili Karmelia Fitriani, M.Si. selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan 

bisnis Universitas Kuningan. 

9. Ibu Dr. Anna Fitri Hindriana, M.Si. selaku Rektor Universitas Kuningan.  

10. Bapak dan Ibu dosen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Kuningan yang 

telah memberikan ilmu yang bermanfaat bagi penulis 

11. Bapak dan Ibu staff Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Universitas Kuningan yang 

telah membantu dalam proses perkuliahan. 

12. Kepada sahabat saya Anfa’un Nafisah dan Zahra Nur Imaniar yang selalu 

mendengarkan keluh kesah selama menjalani perkuliahan dan penyusunan 

skripsi. 

13. Kepada rekan seperjuangan, Tennisa Ummi Hamidah, Maya Nurliasari, Mona, 

Indi Rahmawati, Apriyanti, terima kasih sudah membersamai penulis selama 

berkuliah sampai penyusunan skripsi selesai dan meraih gelar sarjana bersama. 

Terimakasih sudah memberikan warna baru, semangat, motivasi, menjadi 

pendengar, teman, keluarga dan sahabat yang baik selama menjelani pendidikan 

di bangku kuliah. 

14. Untuk keluarga GenBI terima kasih sudah menjadi rumah yang menyenangkan 

dan memberikan motivasi selama menjadi anggota kepengurusan dan 

membersamai dalam penyusunan skripsi ini.  

15. Untuk keluarga besar Manejemen M terima kasih sudah menjadi teman-teman 

yang menyenangkan dan memberikan motivasi selama empat tahun berkuliah.  

16. Tak lupa saya ucapkan terima kasih kepada semua pihak yang tidak dapat 

disebutkan satu persatu yang telah ikut serta membantu dan menemani dalam 

penyusunan laporan skripsi ini.  

17. Terakhir, ungkapan terima kasih yang tulus penulis persembahkan kepada diri 

sendiri yakni Ilda Nurhidayah. Terimakasih atas segala ketangguhan dan 



vi 
 

ketekunan dalam menjalani setiap rintangan sepanjang proses penyelesaian 

studi ini. Pencapaian ini adalah bukti nyata bahwa tekad yang kuat mampu 

mengubah setiap hambatan menjadi sebuah kekuatan. Semoga semangat yang 

telah tertempa selama ini senantiasa menjadi bekal dalam menghadapi 

tantangan yang akan hadir di babak kehidupan berikutnya. 

  



vii 
 

DAFTAR ISI 

LEMBAR PENGESAHAN 

LEMBAR PERSETUJUAN 

PERNYATAAN ORIENTITAS 

MOTTO DAN PERSEMBAHAN 

ABSTRAK .............................................................................................................. i 

ABSRTACT ........................................................................................................... ii 

KATA PENGANTAR .......................................................................................... iii 

UCAPAN TERIMAKASIH................................................................................. iv 

DAFTAR ISI ........................................................................................................ vii 

DAFTAR GAMBAR ............................................................................................ xi 

DAFTAR TABEL ............................................................................................... xii 

DAFTAR LAMPIRAN ...................................................................................... xiv 

BAB I PENDAHULUAN.......................................................................................1 

1.1 Latar Belakang ........................................................................................ 1 

1.2 Rumusan Masalah ................................................................................. 11 

1.3 Tujuan Penelitian .................................................................................. 11 

1.4 Manfaat Penelitian ................................................................................ 12 

1.4.1 Manfaat Teoritis ................................................................................ 12 

1.4.2 Manfaat Praktis ................................................................................. 12 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA ......................................................................... 13 

2.1 Landasan Teori ...................................................................................... 13 

2.1.1    Signaling Theory ................................................................................ 13 

2.1.2 Pasar .................................................................................................. 14 

2.1.3 Pengertian Saham .............................................................................. 22 

2.1.4 Kinerja Keuangan.............................................................................. 26 

2.1.5 Earnings Per Share (EPS) ................................................................ 32 

2.2 Hubungan Antar Variabel ..................................................................... 32 

2.2.1 Hubungan Profitabilitas Terhadap Harga Saham .............................. 32 



viii 
 

2.2.2 Hubungan Likuiditas Terhadap Harga Saham .................................. 33 

2.2.3 Hubungan Solvabilitas Terhadap Harga Saham ............................... 34 

2.2.5 Hubungan Earnings Per Share dalam Memoderasi Pengaruh Antara 

Profitabilitas Terhadap Harga Saham ............................................................ 35 

2.2.6 Hubungan Earnings Per Share dalam Memoderasi Pengaruh Antara 

Likuiditas Terhadap Harga Saham ................................................................. 36 

2.2.7 Hubungan Earnings Per Share dalam Memoderasi Pengaruh Antara 

Solvabilitas Terhadap Harga Saham .............................................................. 36 

2.3 Penelitian Terdahulu ............................................................................. 37 

2.4 Kerangka Berpikir ................................................................................. 43 

2.4.1 Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham ............................... 43 

2.4.2 Pengaruh Likuiditas Terhadap Harga Saham .................................... 44 

2.4.3 Pengaruh Solvabilitas Terhadap Harga Saham ................................. 44 

2.4.4 Pengaruh Earnings Per Share terhadap Harga Saham....................... 45 

2.4.5 Pengaruh EPS dalam Memoderasi Pengaruh Antara Profitabilitas 

Terhadap Harga Saham .................................................................................. 45 

2.4.6 Pengaruh EPS dalam Memoderasi Pengaruh Antara Likuiditas 

Terhadap Harga Saham .................................................................................. 46 

2.4.7 Pengaruh EPS dalam Memoderasi Pengaruh Antara Solvabilitas 

Terhadap Harga Saham .................................................................................. 46 

2.5 Hipotesis ................................................................................................ 47 

BAB III METODE PENELITIAN .................................................................... 48 

3.1 Metode Penelitian.................................................................................. 48 

3.2 Definisi Operasional Variabel ............................................................... 48 

3.2.1 Pengertian Variabel ........................................................................... 48 

3.2.2 Operasional Variabel ......................................................................... 49 

3.3 Populasi Dan Sampel ............................................................................ 50 

3.3.1 Populasi ............................................................................................. 50 



ix 
 

3.3.2 Sampel ............................................................................................... 51 

3.4 Data Penelitian ...................................................................................... 53 

3.4.1 Jenis Data .......................................................................................... 53 

3.4.2 Sumber Data ...................................................................................... 53 

3.4.3 Teknik Pengumpulan Data ................................................................ 53 

3.5 Teknik analisis data ............................................................................... 53 

3.5.1 Analisis Deskriptif ............................................................................ 53 

3.5.2 Analisis Verifikatif ............................................................................ 54 

3.6 Teknik Analisis Data ............................................................................. 55 

3.6.1 Uji Asumsi Klasik ............................................................................. 55 

3.6.2 Regresi Data Panel ............................................................................ 57 

3.6.2.1 Estimasi Model Regresi Data Panel .................................................. 58 

3.7 Analisis Koefisien Determinasi (R2) ..................................................... 65 

3.8 Analisis Regresi Moderasi (MRA)........................................................ 66 

3.9 Pengujian Hipotesis ............................................................................... 67 

3.9.1 Uji-F (Uji Simultan) .......................................................................... 67 

3.9.2 Uji- T (Uji Parsial ) ........................................................................... 69 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ................................... 71 

4.1 Hasil Penelitian ..................................................................................... 71 

4.1.1 Gambaran Perusahaan Jakarta Islamic Indeks .................................. 71 

4.1.2 Analisis Deskriptif ............................................................................ 74 

4.1.3 Analisis Verifikatif ............................................................................ 88 

4.1.4 Uji Asumsi Klasik ............................................................................. 88 

4.1.5 Regresi Data Panel ............................................................................ 92 

4.1.6 Koefisien Determinasi (R2) ............................................................. 111 

4.1.7 Uji Hipotesis ................................................................................... 112 

4.1.8 Moderated Regression Analysis (MRA) ......................................... 114 



x 
 

4.2 Pembahasan ......................................................................................... 117 

4.2.1 Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham ............................. 117 

4.2.2 Pengaruh Likuiditas Terhadap Harga Saham .................................. 119 

4.2.3 Pengaruh Solvabilitas Terhadap Harga Saham ............................... 120 

4.2.4 Pengaruh Earnings Per Share Terhadap Harga Saham ................... 122 

4.2.5 Earnings Per Share Memoderasi Pengaruh Profitabilitas Terhadap 

Harga Saham ................................................................................................ 123 

4.2.6 Earnings Per Share Memoderasi Pengaruh Likuiditas Terhadap Harga 

Saham 124 

4.2.7 Earnings Per Share Memoderasi Pengaruh Solvabilitas Terhadap 

Harga Saham ................................................................................................ 126 

BAB V KESIMPULAN .................................................................................... 128 

5.1 Kesimpulan ......................................................................................... 128 

5.2 Saran .................................................................................................... 129 

DAFTAR PUSTAKA ........................................................................................ 131 

LAMPIRAN-LAMPIRAN ............................................................................... 141 



xi 
 

DAFTAR GAMBAR 

Gambar 1. 1 Pergerakan Indeks Harga Saham........................................................ 4 

Gambar 1. 2 Perbandingan IHSG dengan Indeks Harga Saham JII ....................... 6 

Gambar 2. 1 Kurva Keseimbangan Pasar ............................................................. 21 

Gambar 2. 2 Paradigma Pemikiran ....................................................................... 47 

Gambar 4. 1 Grafik Rata-Rata Return On Aset .................................................... 76 

Gambar 4. 2 Grafik Rata-Rata Current Ratio........................................................ 79 

Gambar 4. 3 Grafik Rata-Rata Debt To Equity Ratio ........................................... 82 

Gambar 4. 4 Grafik Rata-Rata Harga Saham ........................................................ 84 

Gambar 4. 5 Grafik Rata-Rata Earnings Per Share ............................................... 87 

Gambar 4. 6 Hasil Uji Normalitas......................................................................... 89 

 

 

  



xii 
 

DAFTAR TABEL 

Tabel 1. 1 Rata - Rata ROA, CR dan DER Pada JII Periode 2020-2024................ 7 

Tabel 2. 1 Penelitian Terdahulu ............................................................................ 37 

Tabel 3. 1 Operasional Variabel............................................................................ 49 

Tabel 3. 2 Kriteria Sampel .................................................................................... 51 

Tabel 3. 3 Daftar Sampel Penelitian ..................................................................... 52 

Tabel 4. 1 Gambaran Objek Penelitian ................................................................. 71 

Tabel 4. 2 Return On Aset Pada Perusahaan JII Yang Terdaftar Di BEI Tahun 

2020-2024 ............................................................................................................. 75 

Tabel 4. 3 Statistik Deskriptif Return On Aset ..................................................... 76 

Tabel 4. 4 Current Ratio Pada Perusahaan JII Yang Terdaftar Di BEI Tahun 2020-

2024 ....................................................................................................................... 78 

Tabel 4. 5 Statistik Deskriptif Current Aset .......................................................... 79 

Tabel 4. 6 Debt To Equity Ratio Pada Perusahaan JII Yang Terdaftar Di BEI 

Tahun 2020-2024 .................................................................................................. 81 

Tabel 4. 7 Statistik Deskriptif Current Aset .......................................................... 82 

Tabel 4. 8 Harga Saham Pada Perusahaan JII Yang Terdaftar Di BEI Periode 

2020-2024 ............................................................................................................. 83 

Tabel 4. 9 Statistik Deskriptif Harga Saham ......................................................... 84 

Tabel 4. 10 EPS Pada Perusahaan JII Yang Terdaftar Di BEI Periode 2020-2024

 ............................................................................................................................... 86 

Tabel 4. 11 Statistik Deskriptif EPS ..................................................................... 87 

Tabel 4. 12 Hasil Multikolinearitas ....................................................................... 90 

Tabel 4. 13 Hasil Hetersokedastisitas ................................................................... 91 

Tabel 4. 14 Hasil Autokorelasi ............................................................................. 92 

Tabel 4. 15 Hasil Common Effect......................................................................... 93 

Tabel 4. 16 Hasil Fixed Effect .............................................................................. 95 

Tabel 4. 17 Hasil Random Effect .......................................................................... 98 

Tabel 4. 18 Hasil Uji Chow................................................................................. 102 

Tabel 4. 19 Hasil Uji Hausmant .......................................................................... 102 



xiii 
 

Tabel 4. 20 Hasil Uji Koefisien Determinasi (R2) .............................................. 112 

Tabel 4. 21 Hasil Uji F ........................................................................................ 112 

Tabel 4. 22 Hasil Uji T ........................................................................................ 113 

Tabel 4. 23 Hasil Model 1 Regresi Linier Berganda .......................................... 115 

Tabel 4. 24 Hasil Model 2 Regresi dengan Variabel Moderasi .......................... 115 

Tabel 4. 25 Hasil Model 3 Regresi Moderasi MRA ........................................... 116 

 



xiv 
 

DAFTAR LAMPIRAN  

Lampiran I                       : Surat pengantar pembimbing  

Surat permohonan iziin penelitian 

Berita acara bimbingan  

Surat balasan izin penelitian  

Transkrip aktivitas kemahasiswaan 

Lampiran II                     : Tabulasi hasil perhitungan data 

Lampiran III                    : Laporan keuangan Perusahaan  

Lampiran IV                   : Output hasil perhitungan eviews 13 

Lampiran V                     : Daftar Riwayat hidup 

  


