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dukungan, serta pengorbanan tanpa henti dalam setiap langkah kehidupan saya.
Terima kasih atas segala perjuangan, kesabaran, dan kepercayaan yang telah
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ABSTRAK

Virna Pramudita (2026). “Pengaruh Underwriter Reputation, Umur
Perusahaan, Financial Leverage terhadap Underpricing Harga Saham pada
Initial Public Offering (IPO) di Bursa Efek Indonesia (BEI) (Studi Empiris
pada Perusahaan IPO yang Listing pada Tahun 2024)” Dibimbing oleh Dr.
Munir Nur Komarudin, S.Pd., M.M. dan Nurul Siti Jahidah, S.P., M.E.
Program Studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas
Kuningan. 2026.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh underwriter
reputation, umur perusahaan dan financial leverage secara bersama-sama terhadap
underpricing, pengaruh underwriter reputation terhadap underpricing, pengaruh
financial leverage terhadap underpricing, dan pengaruh financial leverage terhadap
underpricing. Penelitian dilakukan pada perusahaan yang melakukan Initial Public
Offering (IPO) di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2024 dengan jumlah sampel
sebanyak 41 perusahaan. Metode penelitian yang digunakan adalah metode
kuantitatif dengan teknik pengambilan sampel berupa sampel jenuh. Teknik analisis
data yang digunakan meliputi uji asumsi klasik, analisis regresi logistik, dan
pengujian hipotesis dengan bantuan program SPSS versi 25. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa secara simultan underwriter reputation, umur perusahaan, dan
financial leverage tidak berpengaruh terhadap underpricing. Secara parsial,
underwriter reputation tidak berpengaruh terhadap underpricing, umur perusahaan
tidak berpengaruh terhadap underpricing, dan financial leverage tidak berpengaruh
terhadap underpricing pada perusahaan yang melakukan IPO di Bursa Efek
Indonesia (BEI) tahun 2024.

Kata Kunci: Underwriter reputation, Umur Perusahaan, Financial Leverage,
Underpricing



ABSTRACT

Virna Pramudita (2026). “The Influence of Underwriter reputation, Firm Age,
and Financial Leverage on Stock Price Underpricing in Initial Public Offerings
(IPOs) on the Indonesia Stock Exchange (IDX) (An Empirical Study of
Companies Listed via IPO in 2024)” Supervised by Dr. Munir Nur Komarudin,
S.Pd., M.M. and Nurul Siti Jahidah, S.P., M.E. Department of Management,
Faculty of Economics and Business, Kuningan University. 2026.

This study aims to examine and analyze the combined effects of underwriter
reputation, firm age, and financial leverage on underpricing, as well as the
individual effects of underwriter reputation and financial leverage on underpricing.
The study was conducted on companies that conducted an Initial Public Offering
(IPO) on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2024, with a sample size of 41
companies. The research method used was a quantitative method with a saturated
sampling technique. The data analysis techniques used include classical
assumption tests, logistic regression analysis, and hypothesis testing using SPSS
version 25. The results indicate that, simultaneously, underwriter reputation, firm
age, and financial leverage do not affect underpricing. Partially, underwriter
reputation does not affect underpricing, firm age does not affect underpricing, and
financial leverage does not affect underpricing for companies conducting IPOs on
the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2024.

Keywords: Underwriter reputation, Firm Age, Financial Leverage, Underpricing



KATA PENGANTAR

Puji dan syukur penulis panjatkan kehadirat Allah SWT atas segala rahmat,
karunia, dan hidayah-Nya sehingga skripsi yang berjudul “Pengaruh Underwriter
reputation, Umur Perusahaan, dan Financial Leverage terhadap Underpricing
Saham pada Perusahaan yang Melakukan Initial Public Offering (IPO) di
Bursa Efek Indonesia (BEI) (Studi Empiris pada Perusahaan IPO yang Listing
pada Tahun 2024)” dapat diselesaikan dengan baik. Skripsi ini disusun sebagai
salah satu syarat untuk memperoleh gelar Sarjana Manajemen pada Program Studi
Manajemen.

Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih memiliki keterbatasan dan belum
sepenuhnya sempurna. Oleh karena itu, penulis mengharapkan kritik dan saran
yang membangun demi perbaikan di masa yang akan datang. Semoga skripsi ini
dapat memberikan manfaat serta kontribusi positif bagi pengembangan ilmu
pengetahuan, khususnya dalam bidang manajemen keuangan.

Kuningan, Juni 2026

Penulis,

g

Virna Pramudita
NIM. 20220510007




UCAPAN TERIMAKASIH
Alhamdulillahirabbil’alamin, puji dan syukur penulis panjatkan kehadirat

Allah SWT atas segala rahmat, karunia, serta hidayah-Nya sehingga penulis dapat

menyelesaikan skripsi yang berjudul “Pengaruh Underwriter reputation, Umur

Perusahaan, dan Financial Leverage terhadap Underpricing Saham pada

Perusahaan yang Melakukan Initial Public Offering (IPO) di Bursa Efek Indonesia

(BEI) (Studi Empiris pada Perusahaan IPO yang Listing pada Tahun 2024)”.

Dalam proses penyusunan skripsi ini, penulis menyadari masih banyak
hambatan dan kesulitan yang dihadapi. Namun, berkat dukungan, bantuan,
bimbingan, arahan, serta saran dari berbagai pihak, skripsi ini akhirnya dapat
diselesaikan dengan baik. Oleh karena itu, pada kesempatan ini penulis
menyampaikan ucapan terima kasih yang sebesar-besarnya kepada yang terhormat:

1. Kedua orang tua tercinta yang senantiasa memberikan doa, kasih sayang,
dukungan, perhatian, serta pengorbanan yang tiada henti kepada penulis, baik
secara moril maupun materil, sehingga penulis dapat menyelesaikan pendidikan
dan skripsi ini dengan baik. Teruntuk Almarhum Ayah tercinta, terima kasih
atas segala perjuangan, cinta, dan pengorbanan semasa hidup yang menjadi
kekuatan serta motivasi terbesar bagi penulis untuk terus berjuang dan
menyelesaikan skripsi ini.

2. Bapak Dr. Munir Nur Komarudin, S.Pd., M.M. selaku Dosen Pembimbing I,
selaku Dosen Pembimbing Akademik dan selaku Ketua Program Studi
Manajemenyang telah meluangkan waktu, tenaga, dan pikiran untuk
memberikan bimbingan, arahan, masukan, serta motivasi kepada penulis
selama proses penyusunan skripsi ini sehingga skripsi dapat terselesaikan
dengan baik.

3. Ibu Nurul Siti Jahidah, S.P., M.E. selaku Dosen Pembimbing Il yang dengan
penuh perhatian dan kesabaran telah banyak membantu penulis melalui
masukan, saran, arahan, serta solusi yang sangat berarti, terutama saat penulis
mengalami berbagai kesulitan dan kendala dalam proses penyusunan skripsi ini
hingga akhirnya dapat terselesaikan dengan baik.

4. lbu Dr. Hj. Lili Karmela Fitriani, S.E., M.Si. selaku Dekan Fakultas Ekonomi

dan Bisnis Universitas Kuningan.



10.

11.

12.

Ibu Dr. Anna Fitri Hindriana, M.Si. selaku Rektor Universitas Kuningan.
Seluruh Dosen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Kuningan yang telah
memberikan ilmu, pengalaman, motivasi, serta pembelajaran yang sangat
bermanfaat kepada penulis selama menempuh pendidikan, sehingga menjadi
bekal dalam penyusunan skripsi ini maupun di masa yang akan datang.
Adik-adik tercinta yang selalu memberikan doa, dukungan, semangat, serta
keceriaan kepada penulis selama proses penyusunan skripsi ini, sehingga
penulis tetap termotivasi untuk menyelesaikan skripsi dengan baik.
Saudara-saudara penulis yang telah memberikan dukungan, doa, perhatian,
serta bantuan baik moril maupun materil, khususnya dalam meringankan
kebutuhan finansial penulis selama menempuh pendidikan dan proses
penyusunan skripsi ini hingga dapat terselesaikan dengan baik.

Kepada pemilik NIM 20220610041 yang selalu hadir menemani penulis dalam
setiap proses penyusunan skripsi ini, terima kasih atas segala bantuan,
perhatian, kesabaran, doa, dukungan, serta semangat yang tidak pernah berhenti
diberikan kepada penulis, terutama di saat menghadapi rasa lelah, kesulitan, dan
berbagai kendala selama penyusunan skripsi, sehingga penulis mampu bertahan
dan menyelesaikan skripsi ini dengan baik.

Teman-teman seperjuangan anggota grup “SEMUA TUGAS” yang telah
menemani penulis selama masa perkuliahan, berbagi cerita, pengalaman,
bantuan, serta dukungan dalam suka maupun duka, sehingga perjalanan
perkuliahan hingga penyusunan skripsi ini menjadi lebih berkesan dan penuh
kenangan.

Teman-teman kuliah yang telah menemani perjalanan penulis selama kurang
lebih empat tahun, terima kasih atas kebersamaan, dukungan, bantuan, cerita,
dan kenangan yang telah dilalui bersama, sehingga masa perkuliahan menjadi
pengalaman yang sangat berharga dan tidak terlupakan.

Tidak lupa untuk diri saya sendiri, terima kasih karena telah mampu bertahan,
berjuang, dan terus berusaha melewati berbagai proses, tekanan, serta kesulitan
selama perkuliahan dan penyusunan skripsi ini hingga akhirnya dapat sampai
pada titik ini. Terima kasih karena tidak memilih menyerah dan tetap percaya

bahwa semua usaha akan membuahkan hasil.



DAFTAR ISI
LEMBAR PENGESAHAN
LEMBAR PERSETUJUAN
PERNYATAAN OTENTISITAS
MOTTO DAN PERSEMBAHAN

ABSTRAK .ottt ne e [
ABSTRACT L.ttt ettt sttt be et e e re bt e e neane e i
KATA PENGANTAR ..ottt iii
UCAPAN TERIMAKASIH. ...t iv
DAFTAR ISL...oe sttt e e e e e nae e Vi
DAFTAR TABEL ...ttt a e IX
DAFTAR GAMBAR ...ttt X
DAFTAR GRAFIK ..ottt e e e e nae e Xi
DAFTAR LAMPIRAN ..ot Xii
BAB | PENDAHULUAN .......coooitiiietceeese st 1
1.1, Latar BelaKang .......ccccooveiiiieie e 1
1.2, RUMUSaN MaSalah ... 10
1.3, Tujuan PeNEIITIAN ..o 11
1.4, Manfaat Penelitian........cccccooveiieiiiiiieesc e 11
141, Manfaat TEOMTIS ...cccuerueiieiiee e 11
1.4.2.  Manfaat Prakuis .........ccooeiiereiieiie e 11
BAB Il LANDASAN TEORI, KERANGKA BERPIKIR, DAN HIPOTESIS
............................................................................................................................... 13
2 R I oo 7 T I =T o ST PRPR 13
2.1.1  TeOr  SINYAl....cviiiiiciic e 13
2.1.2  Teori ASImetri INFOrmasi.......cccccvveiieiiiiiiieee e 14
2.1.3  Pasar Modal.........cccccoiveiiiieiieccie e 15
2.1.4  |Initial Public Offering (IPO)......cccooiiiiiiiniiieeeee e 16
2.15  UNGEIPriCING ..ceoviiiiiiieitesiiseeee e 20
2.1.6  Underwriter reputation .........ccoceveieneneneneseseeeeee e 25
2.1.7  UMUI PEruSaN@an ..........cecvueiveiieiie e 29
2.1.8  Financial LeVErage .......cccccveiiiiiie ettt 30
2.2. Hubungan Antar Variabel ... 34
2.2.1.  Hubungan Underwriter reputation terhadap Underpricing............ 34

Vi



2.2.2.  Hubungan Umur Perusahaan terhadap Underpricing..................... 34

2.2.3.  Hubungan Financial Leverage terhadap Underpricing.................. 35
2.3.  Penelitian Terdanulu...........coooieiiiiiie e 36
2.4 Kerangka Berpikir ..o 44
2.5 HIPOTESIS ...ttt 47

BAB 111 METODE PENELITIAN ....oiiii e 48
3.1, Metode Penelitian........cccoouviiiiiiiiiiiieeee e 48
3.2, Operasional Variabel ............cccccieiiiiiiiicsi e 48
3.3, Populasi dan Sampel ... 51

3.3.1. POPUIASE ..ot s 51

3320 SAMPEL..i 52
3.4, Jenis dan SUMDBEr DAt .........cccovvereeieiieieee e e 53

341, JENIS DALA ..ccueiiiieiieie e 53

342, SUMDEI Data.....cccviiieieieiiecies e 54
3.5.  Teknik Pengumpulan Data ..........ccceeeiieieeiieiic e 54
3.6.  Teknik AnaliSis Data........ccocvreriiiieiiiiiieiee et 54

3.6.1.  Analisis DeSKIIPLif ........cccoviiiiiiie e 54

3.6.2.  Analisis Verifikatif............ccooviiiiiini e 56

3.6.2.1.  Uji ASUMSI KIASIK......coeiiiiiiiiiciiiieeeee e 56
3.6.2.2.  Analisis Regresi LOGIStiK.........cccouiririiiiiiienec e 57
3.6.3.  UJEHIPOLESIS ..ot 61
3.6.3.1.  Uji G (Uji SIMUItAN) ..coeeiiiiece e 61
3.6.3.2.  Uji Parsial / Uji Wald (Variabels in The Equations) ............... 62
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN........ccccoveiviiieiaenen, 65
4.1, HaSH PeNEITIAN. .....cceiiiiiiie e 65
4.1.1.  Gambaran Umum Perusanaan...........ccccceverieneneeiennesiee e 65
4.1.2.  ANalsis DeSKIIPLIT ........coveiiiiiece e 70
4.1.2.1.  Analisis Deskriptif Underpricing..........cccccooeveveneninieninnnnnnns 70
4.1.2.2.  Analisis Deskriptif Underwriter reputation .............cc.ccocevvnnene 73
4.1.2.3.  Analisis Deskriptif Umur Perusahaan............cccccooceviieninnnnnns 78
4.1.2.4.  Analisis Deskriptif Financial Leverage .........cccccocevvvrininnnnnns 82
4.1.3.  ANAlISIS DAt .....ccouiiiiiiiiiiie e 86
4.1.3.1.  Uji MUItIKOINEAITAS. .......ceiviiiiiieeiieie e 86
4.1.3.2.  Analisis Regresi LOGIStiK.........ccccuiirriieninienieneee e 87

vii



4.1.3.3. Model Regresi Logistik (Goodness of Fit) ........cccccccevvverrennene. 89

4.1.3.4.  Uji Keseluruhan Model (Overall Model Fit) ..........c.coevveneee. 90
4.1.3.5.  Koefisien DetermMinasi ........cccceiveererrieiiierieeieseesiesee e see e 91
414, UJiE HIPOTESIS ..o 91
R U 1 c OO 92
4142, UJIWAIG......ooiceeeeeeeeeeeee e 92
4.2, PemMbDANASAN ....ccoiiiiiiiiieie e e 94
4.2.1. Pengaruh Underwriter reputation, Umur Perusahaan, dan Financial
Leverage terhadap UNderpriCing.........ccccocveveiieiieie i s se e 94
4.2.2.  Pengaruh Underwriter reputation terhadap Underpricing ............. 96
4.2.3.  Pengaruh Umur Perusahaan terhadap Underpricing..........c............ 98
4.2.4. Pengaruh Financial Leverage terhadap Underpricing.................. 100
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ...t 103
5.1, KESIMPUIAN ..ottt 103
5.2, SAIAN .ttt are e 103
DAFTAR PUSTAKA ettt e e 107
LAMPIRAN-LAMPIRAN

RIWAYAT HIDUP PENULIS

viii



Tabel 1.
Tabel 2.
Tabel 3.
Tabel 3.
Tabel 3.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.

Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.

DAFTAR TABEL

1 Data Perusahaan IPO Tahun 2024 ...........cccoovieiiiiniieieee e 4
1 Penelitian TerdanUulu ... 36
1 Operasionalisasi Variabel ............ccccooviieiiiieiieece e 49
2 Populasi PENEHTIAN .........coiiiiiieieeee s 51
3 Data Sampel Perusahaan...........ccoceoeieiiniienisiseeeee e 52
1 Gambaran Umum Perusahnaan...........cccoceveriieniininiennienene e 65
2 Hasil Perhitungan Underpricing ........cccoccevveveieeiieie e 71
3 Hasil Statistik Deskriptif Underpricing ..........ccooeoveeieienencinnennn 73
Tabel 4. 4 Daftar Underwriter 20 Most Active IDX Members by Trading Frequency
tANUN 2023 ... s 74

5 Underwriter Perusahaan IPO Tahun 2024...........cccoceveiiieieinninnnnnn. 76
6 Hasil Statistik Deskriptif Underwriter Reputation .............cc.ccocveuenne. 78
7 Perhitungan Umur Perusahaan IPO Tahun 2024 ............cccccovviveivennnns 79
8 Hasil Analisis Deskriptif Umur Perusahaan .............ccccooveveiiieiiennn, 81
9 Perhitungan Financial Leverage Tahun 2023..............cccooveveiieieennnn, 82
10 Hasil Analisis Deskrptif Financial Leverage...........cccoceovvenvninienne. 85
11 Hasil Uji MUltiIKOINEAritas. .......cccovvveiieiiiiieiiseeeeee s 86
12 Hasil Uji Regresi LOGISTIK ........ccocvviirieiiiiiiiisieeeeee e 87
13 Hasil Pengujian Kelayakan Model Regresi LogistiK ..............c......... 89
14 Hasil Pengujian Penilaian Keseluruhan Model................ccccovenennee. 90
15 KOEFiSIeN DELErMINASI ....ccvveveieeiieieieesieeie e sie e se e 91
16 HAaSH UjJI G ..o s 92
17 Hasil UJi Wald .......oooovieii e 93

Tabel 4.



DAFTAR GAMBAR
Gambar 2. 1 Kerangka Berpikir..........ccoccoovieiiiiiniiiiieeee,
Gambar 3. 1 Daerah Penerimaan dan Penolakan Hipotesis Positif .

Gambar 3. 2 Daerah Penerimaan dan Penolakan Hipotesis Negatif



DAFTAR GRAFIK
Grafik 1. 1 Perusahaan IPO Tahun 2021-2024 ..........uuueeeeeeenees

Xi



Lampiran |

Lampiran 11

Lampiran 111
Lampiran 1V
Lampiran V

Lampiran VI

DAFTAR LAMPIRAN

: Surat Pengantar Bimbingan Skripsi

Surat Izin Penelitian

: Berita Acara Bimbingan Skripsi

: Tabulasi Data

: Hasil Perhitungan

: Output Hasil SPSS 25

. Laporan Keuangan

:Data Underwriter 20 Most Active IDX Members by
Trading Frequency tahun 2023 pada Statistic 2023

: Daftar Riwayat Hidup

Xii



