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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menghasilkan bukti empiris dan model yang dapat 

menjelaskan tentang pengaruh debt covenant, bonus plan, business risk, cash 

holding, dan information asymmetry terhadap income smoothing. Metode penelitian 

yang digunakan adalah metode deskriptif dan verifikatif. Populasi penelitian adalah 

perusahaan sub sektor makanan dan minuman sebanyak 95 perusahaan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2023. Sampel yang digunakan yaitu 

laporan tahunan perusahaan sub sektor makanan dan minuman sebanyak 53 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023 dengan 

menggunakan teknik quota sampling. Teknik pengumpulan data menggunakan 

teknik observasi tidak berpartisipasi sedangkan teknik analisis data menggunakan 

analisis regresi data panel dan menggunakan software Eviews 9.0. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa bonus plan, business risk, cash holding, dan information 

asymmetry berpengaruh positif signifikan terhadap income smoothing. Sedangkan 

debt covenant berpengaruh negatif signifikan terhadap income smoothing. 

 

Kata kunci : income smoothing, debt covenant, bonus plan, business risk, cash 

holding, dan information asymmetry. 
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ABSTRACT 

 

This study aims to generate empirical evidence and a model that can explain the 

effect of debt covenants, bonus plans, business risk, cash holding, and information 

asymmetry on income smoothing. The research methods used are descriptive and 

verification. The study population is 95 food and beverage sub-sector companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange 2019-2023. The sample used was the annual 

reports of 53 companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2019-2023 

period, using quota sampling. Non-participant observation was used as the data 

collection technique, while panel data regression analysis was used using Eviews 

9.0 software. The results showed that bonus plans, business risk, cash holdings, and 

information asymmetry had a significant positive effect on income smoothing. Debt 

covenants, on the other hand, had a significant negative effect on income 

smoothing. 

 

Keywords : income smoothing, debt covenants, bonus plans, business risk, cash 

holding, and information asymmetry. 



iii 

 

KATA PENGANTAR 

 

Puji syukur semoga selalu terpanjatkan atas kehadirat Allah SWT karena atas 

berkat rahmat dan karunia-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan penyusunan 

skripsi ini dengan judul “Pengaruh Debt Covenant, Bonus Plan, Business Risk, 

Cash Holding dan Information Asymmetry Terhadap Income Smoothing (Studi 

Empiris pada Perusahaan Sub Sektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2023)”. 

Adapun maksud dan tujuan penulisan skripsi ini adalah untuk memenuhi 

sebagian dari syarat untuk memperoleh gelar Sarjana Ekonomi pada Program Studi 

Akuntansi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas Kuningan. Dalam 

penyusunan skripsi ini tentunya tidak terlepas dari tantangan dan kendala. Namun 

berkat bimbingan, bantuan, nasihat, saran dan doa serta kerja sama dari berbagai 

pihak, seluruh kesulitan akhirnya dapat diselesaikan dengan baik. 

Penulis menyadari bahwa penyusunan skripsi ini masih memiliki kekurangan 

dan jauh dari kata sempurna, mengingat karena keterbatasan pengalaman serta 

wawasan yang dimiliki. Oleh karena itu, penulis sangat mengharapkan kritik dan 

saran yang bersifat membangun demi perbaikan di masa mendatang. Semoga 

skripsi ini dapat memberikan manfaat baik bagi penulis maupun pembaca. 

 

Kuningan, September 2025 

 

 

 

VINA DWI ASTUTI 

NIM. 20210610158



iv 

 

UCAPAN TERIMAKASIH 

 

Alhamdulillahi rabbil ‘alamin puji dan syukur penulis panjatkan kepada 

Allah SWT, atas rahmat dan karunia-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan 

skripsi ini dengan baik dan lancar. Dalam menyusun skripsi ini penulis banyak 

mendapat bantuan dari berbagai pihak, untuk itu penulis mengucapkan banyak 

terimakasih kepada semua pihak yang telah membantu dan mendukung dalam 

proses penyelesaian skripsi ini baik secara langsung maupun tidak langsung. Oleh 

karena itu, dengan ketulusan dan kerendahan hati penulis mengucapkan terimakasih 

kepada : 

1. Kedua orang tua tercinta dan tersayang Ayahanda Nanan Supriatna dan Ibunda 

Dede Rodiah yang senantiasa selalu mendampingi dan mendo’akan disetiap 

saat, memberi semangat dan kasih sayang, serta pengorbanan dan ketulusan 

yang telah diberikan kepada penulis. Semoga Allah SWT membalas semua 

kebaikan dan pengorbanan Ayahanda dan Ibunda. 

2. Bapak Dr. Herma Wiharno, M.Si. selaku pembimbing I yang telah bersedia 

meluangkan waktu, tenaga, pikiran, serta kesabarannya untuk memberikan 

bimbingan, arahan, motivasi, dan dorongan kepada penulis dalam 

menyelesaikan penyusunan skripsi ini. 

3. Bapak Amir Hamzah S.E., M.Si. selaku pembimbing II yang telah bersedia 

meluangkan waktu, tenaga, pikiran, serta kesabarannya untuk memberikan 

bimbingan, arahan, motivasi, dan dorongan kepada penulis dalam 

menyelesaikan penyusunan skripsi ini. 

4. Bapak Dendi Purnama, S.E., M.Si. selaku pembimbing akademik yang telah 

memberikan arahan dan motivasi kepada penulis. 

5. Ibu Lia Dwi Martika S.E., M.Si. selaku Kepala Program Studi Akuntansi 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Kuningan.  

6. Ibu Dr. Lili Karmela Fitriani, S.E., M.Si. selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Kuningan. 

7. Bapak Dr. H. Dikdik Harjadi, S.E., M.Si. selaku Rektor Universitas Kuningan. 

8. Seluruh Dosen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Kuningan yang telah 

memberikan ilmu kepada penulis selama masa perkuliahan. 



v 

 

9. Seluruh staff dan karyawan Tata Usaha, Program Studi Akuntansi, dan 

Perpustakaan Fakultas Ekonomi dan Bisnis yang telah membantu kelancaran 

seluruh mahasiswa dalam proses penyusunan skripsi. 

10. Yang tersayang kepada kakak penulis Cecep Nuryadin, S.Pd., Amd.Keb Santi 

Sri Maryanti, Moch. Ridwan Maulana, S.Pd., Cucu Rukmana dan Winwin 

Sutiyaningsih, S.Pd. yang telah memberikan do’a, dukungan, dan motivasi 

selama penulis menempuh pendidikan, semoga apa yang mereka harapkan 

dalam do’a dikabulkan oleh Allah SWT. 

11. Yang tersayang kepada keluarga besar dari Ayahanda dan Ibunda yang selalu 

memberikan do’a, motivasi, dan dukungan baik secara material maupun non 

material. 

12. Teruntuk sahabatku Fipit Fitriyani, Anisa Dwi Wahyuni, dan Dina Nurochmah 

terimakasih atas kebersamaannya dalam suka maupun duka, serta memberikan 

do’a, semangat, dan dukungan selama masa perkuliahan. 

13. Teruntuk sahabatku Cucu Lestari, Widiana Rahmayanti, dan Zihan Julianti 

terimakasih senantiasa menjadi tempat utuk bercerita serta memberikan do’a 

dan dukungan kepada penulis. 

14. Terimakasih kepada Salma Salsabil dan Rony Parulian, idola dan sumber 

inspirasi penulis dalam memahami arti perjuangan dan pentingnya keluarga. 

Terimakasih sudah mengajarkan bahwa meraih impian memerlukan kesabaran 

dan semangat pantang menyerah. 

15. Teman-teman seperjuangan Akuntansi Reguler C 2021 yang tidak bisa 

disebutkan satu persatu, terimakasih atas kebahagiaan dan kerjasamanya 

selama menjalani proses perkuliahan. 

16. Teman-teman PPUM Universitas Kuningan yang tidak bisa disebutkan satu 

persatu, terima kasih atas dukungan dan do’anya. 

17. Teman-teman satu bimbingan Pak Herma dan Pak Amir yang sudah sama-sama 

berjuang untuk menyelesaikan skripsi ini. 

18. Semua pihak yang secara langsung maupun tidak langsung membantu proses 

dalam menyelesaikan skripsi ini dan yang telah tulus ikhlas memberikan do’a 

dan dukungan. Terimakasih telah menemani penulis dalam menyelesaikan 

skripi ini. 



vi 

 

19. Dan yang terakhir, untuk diri saya sendiri. Terimakasih atas segala kerja keras 

dan semangatnya sehingga tidak pernah menyerah dalam mengerjakan tugas 

akhir skripsi ini. Terimakasih sudah berusaha dan tidak lelah dalam kondisi 

apapun. Terimakasih sudah kuat melewati segala lika-liku yang terjadi. Saya 

bangga pada diri saya sendiri, mari bekerja sama untuk lebih berkembang lagi 

menjadi pribadi yang lebih baik dari hari ke hari, apapun kurang lebihmu mari 

kita rayakan diri sendiri. 

Penulis berharap semoga Allah SWT membalas segala kebaikan dari semua 

pihak yang telah membantu penulis dalam menyelesaikan penyusunan skripsi ini, 

semoga skripsi ini dapat bermanfaat bagi para pembaca dan penulis. 

 

Kuningan, September 2025 

 

 

 

Vina Dwi Astuti 

NIM. 20210610158 



vii 

 

DAFTAR ISI 

 

LEMBAR PENGESAHAN 

LEMBAR PERSETUJUAN 

PERNYATAAN OTENTITAS 

MOTTO DAN PERSEMBAHAN 

ABSTRAK .............................................................................................................. i 

ABSTRACT ............................................................................................................ ii 

KATA PENGANTAR ........................................................................................... iii 

UCAPAN TERIMAKASIH ................................................................................. iv 

DAFTAR ISI ........................................................................................................ vii 

DAFTAR GAMBAR ............................................................................................. x 

DAFTAR TABEL ................................................................................................. xi 

DAFTAR GRAFIK ............................................................................................ xiii 

DAFTAR LAMPIRAN ...................................................................................... xiv 

BAB I PENDAHULUAN ...................................................................................... 1 

1.1 Latar Belakang ............................................................................................... 1 

1.2 Rumusan Masalah ........................................................................................ 14 

1.3 Tujuan Penelitian ......................................................................................... 15 

1.4 Manfaat Penelitian ....................................................................................... 15 

BAB II LANDASAN TEORI, KERANGKA BERPIKIR DAN HIPOTESIS 16 

2.1 Landasan Teori ............................................................................................. 16 

2.1.1  Teori Keagenan (Agency Theory) ..................................................... 16 

2.1.2  Teori Akuntansi Positif (Positive Accounting Theory) ..................... 17 

2.1.3  Income Smoothing ............................................................................ 19 

2.1.4  Debt Covenant .................................................................................. 22 

2.1.5  Bonus Plan ....................................................................................... 25 

2.1.6  Business Risk .................................................................................... 26 

2.1.7  Cash Holding .................................................................................... 28 

2.1.8  Information Asymmetry .................................................................... 30 

2.1.9  Hubungan Antar Variabel ................................................................. 32 

2.1.10  Hasil Penelitian Terdahulu ............................................................... 36 



viii 

 

2.2 Kerangka Berpikir ....................................................................................... 41 

2.2.1  Pengaruh Debt Covenant terhadap Income Smoothing .................... 42 

2.2.2  Pengaruh Bonus Plan terhadap Income Smoothing ......................... 43 

2.2.3  Pengaruh Business Risk terhadap Income Smoothing ...................... 44 

2.2.4  Pengaruh Cash Holding terhadap Income Smoothing ..................... 45 

2.2.5  Pengaruh Information Asymmetry terhadap Income Smoothing ...... 46 

2.3 Hipotesis ...................................................................................................... 48 

BAB III METODE PENELITIAN .................................................................... 49 

3.1 Metode Penelitian ........................................................................................ 49 

3.2 Definisi dan Operasionalisasi Variabel ........................................................ 50 

3.2.1 Variabel Dependen (Y) .................................................................... 50 

3.2.2 Variabel Independen (X) .................................................................. 50 

3.3 Populasi dan Sampel Penelitian ................................................................... 51 

3.3.1  Populasi ............................................................................................ 51 

3.3.2  Sampel .............................................................................................. 54 

3.4 Data dan Teknik Pengumpulan Data ........................................................... 57 

3.4.1  Data .................................................................................................. 57 

3.4.2  Teknik Pengumpulan Data ............................................................... 58 

3.5 Teknik Analisis Data .................................................................................... 58 

3.5.1 Analisis Deskriptif ........................................................................... 58 

3.5.2 Analisis Verifikatif ........................................................................... 60 

3.6 Pengujian Hipotesis ..................................................................................... 66 

3.6.1  Uji Goodness of Fit (Uji F) .............................................................. 66 

3.6.2  Uji Parsial (Uji t) .............................................................................. 67 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ................................... 70 

4.1 Hasil Penelitian ............................................................................................ 70 

4.1.1 Gambaran Objek Penelitian ............................................................. 70 

4.1.2 Analisis Deskriptif ........................................................................... 77 

4.1.2.1 Analisis Deskriptif Income Smoothing ................................ 77 

4.1.2.2 Analisis Deskriptif Debt Covenan ....................................... 81 

4.1.2.3 Analisis Deskriptif Bonus Plan ............................................ 85 

4.1.2.4 Analisis Deskriptif Business Risk ........................................ 89 



ix 

 

4.1.2.5 Analisis Deskriptif Cash Holding ........................................ 93 

4.1.2.6 Analisis Deskriptif Information Asymmetry......................... 96 

4.1.3 Uji Asumsi Klasik .......................................................................... 100 

4.1.3.1 Uji Normalitas .................................................................... 100 

4.1.3.2 Uji Autokorelasi ................................................................. 101 

4.1.3.3 Uji Multikolinearitas .......................................................... 102 

4.1.3.4 Uji Heteroskedastisitas ....................................................... 103 

4.1.4 Analisis Regresi Data Panel ........................................................... 104 

4.1.5 Koefisien Determinasi (R2) ............................................................ 142 

4.1.6 Pengujian Hipotesis ....................................................................... 143 

4.1.6.1 Uji Goodness of Fit (Uji F) ................................................ 143 

4.1.6.2 Uji Parsial (Uji t) ................................................................ 144 

4.2 Pembahasan ............................................................................................... 147 

4.2.1 Pengaruh Debt Covenant terhadap Income Smoothing .................. 147 

4.2.2 Pengaruh Bonus Plan terhadap Income Smoothing ....................... 149 

4.2.3 Pengaruh Business Risk terhadap Income Smoothing .................... 150 

4.2.4 Pengaruh Cash Holding terhadap Income Smoothing ................... 152 

4.2.5 Pengaruh Information Asymmetry terhadap Income Smoothing .... 153 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ............................................................ 156 

5.1 Kesimpulan ................................................................................................ 156 

5.2 Saran .......................................................................................................... 157 

DAFTAR PUSTAKA......................................................................................... 159 

LAMPIRAN ....................................................................................................... 165



x 

 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 2.1 Paradigma Penelitian ....................................................................... 47 

Gambar 3.1 Daerah Penerimaan dan Penolakan Hipotesis Positif ...................... 69 

Gambar 3.2 Daerah Penerimaan dan Penolakan Hipotesis Negatif .................... 69 

Gambar 4.1 Hasil Uji Normalitas ...................................................................... 101 

Gambar 4.2 Daerah Penerimaan Uji t Debt Covenant ....................................... 145 

Gambar 4.3 Daerah Penerimaan Uji t Bonus Plan ............................................ 145 

Gambar 4.4 Daerah Penerimaan Uji t Business Risk ......................................... 146 

Gambar 4.5 Daerah Penerimaan Uji t Cash Holding ........................................ 146  

Gambar 4.6 Daerah Penerimaan Uji t Information Asymmetry ......................... 147



xi 

 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel 1.1 Data Praktik Income Smoothing Perusahaan Sub Sektor Makanan dan 

Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2019-

2023 ...................................................................................................... 6 

Tabel 2.1 Hasil Penelitian Terdahulu ................................................................. 37 

Tabel 3.1 Operasionalisasi Variabel Penelitian .................................................. 50 

Tabel 3.2 Daftar Populasi Penelitian .................................................................. 51 

Tabel 3.3 Kriteria Pengambilan Sampel............................................................. 55 

Tabel 3.4 Daftar Sampel Penelitian .................................................................... 55 

Tabel 4.1 Gambaran Objek Penelitian ............................................................... 70 

Tabel 4.2 Hasil Perhitungan Income Smoothing ................................................ 78  

Tabel 4.3 Analisis Deskriptif Income Smoothing ............................................... 80 

Tabel 4.4 Hasil Perhitungan Debt Covenant ...................................................... 82 

Tabel 4.5 Analisis Deskriptif Debt Covenant .................................................... 84 

Tabel 4.6 Hasil Perhitungan Bonus Plan............................................................ 86 

Tabel 4.7  Analisis Deskriptif Bonus Plan .......................................................... 88 

Tabel 4.8  Hasil Perhitungan Business Risk ........................................................ 89 

Tabel 4.9  Analisis Deskriptif Business Risk ....................................................... 92 

Tabel 4.10  Hasil Perhitungan Cash Holding ........................................................ 93 

Tabel 4.11  Analisis Deskriptif Cash Holding ...................................................... 95 

Tabel 4.12 Hasil Perhitungan Information Asymmetry ........................................ 97 

Tabel 4.13 Analisis Deskriptif Information Asymmetry ....................................... 99 

Tabel 4.14 Hasil Uji Autokorelasi ...................................................................... 102 

Tabel 4.15 Hasil Uji Multikolinearitas ............................................................... 103 

Tabel 4.16 Hasil Uji Heteroskedastisitas ........................................................... 103 

Tabel 4.17 Hasil Estimasi Common Effect ......................................................... 104 

Tabel 4.18 Hasil Estimasi Fixed Effect .............................................................. 105 

Tabel 4.19 Hasil Estimasi Random Effect ........................................................... 111 

Tabel 4.20 Hasil Uji Chow ................................................................................. 117 

Tabel 4.21 Hasil Uji Hausman ........................................................................... 118 

Tabel 4.22 Hasil Uji Koefisien Determinasi (R²) ............................................... 142 



xii 

 

Tabel 4.23 Hasil Uji F ........................................................................................ 143 

Tabel 4.24 Hasil Uji Parsial (t) ........................................................................... 144 



xiii 

 

DAFTAR GRAFIK 

 

Grafik 4.1 Rata-rata Income Smoothing (Indeks Eckel) pada Perusahaan Sub 

Sektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar di BEI Tahun 2019-

2023 ................................................................................................. 80 

Grafik 4.2 Rata-rata Debt Covenant pada Perusahaan Sub Sektor Makanan dan 

Minuman yang Terdaftar di BEI Tahun 2019-2023 ......................... 84 

Grafik 4.3 Rata-rata Bonus Plan pada Perusahaan Sub Sektor Makanan dan 

Minuman yang Terdaftar di BEI Tahun 2019-2023 ......................... 87 

Grafik 4.4 Rata-rata Business Risk pada Perusahaan Sub Sektor Makanan dan 

Minuman yang Terdaftar di BEI Tahun 2019-2023 ......................... 91 

Grafik 4.5 Rata-rata Cash Holding pada Perusahaan Sub Sektor Makanan dan 

Minuman yang Terdaftar di BEI Tahun 2019-2023 ......................... 95 

Grafik 4.6 Rata-rata Information Asymmetry pada Perusahaan Sub Sektor 

Makanan dan Minuman yang Terdaftar di BEI Tahun 2019-2023 .. 99 

 



xiv 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran I : Surat Pengantar Bimbingan Skripsi 

Surat Permohonan Izin Penelitian 

Surat Penyediaan Data Untuk Karya Ilmiah 

Berita Acara Bimbingan Skripsi 

Lampiran II : Contoh Laporan Keuangan 

Lampiran III : Tabulasi Data 

Data Statistik Masing-Masing Variabel 

Lampiran IV : Output Hasil Perhitungan Eviews versi 9.0 

Lampiran V : Tabel F (taraf signifikan 0.05) 

Tabel t (taraf signifikan 0.05) 

Lampiran VI : Daftar Riwayat Hidup 


