ANALISIS CAPITAL ASSET PRICING MODEL (CAPM) :
DASAR PENGAMBILAN KEPUTUSAN INVESTASI SAHAM
PADA PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI JAKARTA
ISLAMIC INDEX (J1I) PERIODE 2017-2023

SKRIPSI

Diajukan Untuk Memenuhi Sebagian dari Syarat Memperoleh Gelar Sarjana

Ekonomi Program Studi Manajemen

Oleh:

YASSINTA HESTT PRATIWI

NIM. 20210510383

PROGRAM STUDI MANAJEMEN

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS

UNIVERSITAS KUNINGAN

2025



LEMBAR PENGESAHAN

ANALISIS CAPITAL ASSET PRICING MODEL (CAPM) : DASAR
PENGAMBILAN KEPUTUSAN INVESTASI SAHAM PADA
PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI JAKARTA ISLAMIC INDEX

(JII) PERIODE 2017-2023

Oleh
YASSINTA HESTI PRATIWI
20210510383

Telah berhasil mempertahankan skripsinya pada tanggal 02 Oktober 2025
dihadapan Dewan Penguji. Skripsi ini disahkan sebagai bagian persyaratan untuk
memperoleh gelar Sarjana Ekonomi pada program Studi Manajemen Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Universitas Kuningan.

Susunan Dewan Penguji
Penguji I Penguji IT Penguji ITI

M —

i  Dr. Munir Nur Komarudin, S.Pd., M. Dr. Munir Nur Komarudin, S.Pd., M.M. Yasir Maul
NIP 19660712992031002 NIK 410104930220 Nllgu4all(1)z;0§8FiOg7s -




LEMBAR PERSETUJUAN

ANALISIS CAPITAL ASSET PRICING MODEL (CAPM) : DASAR
PENGAMBILAN KEPUTUSAN INVESTASI SAHAM PADA
PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI JAKARTA ISLAMIC INDEX (JII)

PERIODE 2017-2023

DISETUJUI OLEH PEMBIMBING :

Kuningan, November 2025

Pembimbing I Pembimbing IT
Rsutay — g
Prof. Dr. H. Disman, M.S. Yasir Maulana, S.E., M.S.M
NIP. 195902091984121001 NIK. 410109810237
Mengetahui

2

sruroh, S.E.. M.E., § A
. 41038091296

NIK. 41038971054



MOTTO DAN PERSEMBAHAN

MOTTO

“Allah tidak mengatakan hidup ini mudah. Tetapi Allah berjanji, bahwa

sesungguhnya bersama kesulitan ada kemudahan”
(Qs. Al-in syirah: 5-6)
“Pada akhirnya, ini semua hanya permulaan”

(Nadin Amizah)

PERSEMBAHAN

“Skripsi ini penulis persembahkan kepada kedua orang tua tercinta atas doa,
cinta, dan pengorbanan yang tiada henti; kepada orang-orang terdekat yang
senantiasa memberi semangat; serta kepada almamater yang telah menjadi

tempat menimba ilmu dan membentuk karakter”



PERNYATAAN OTENSITAS

Dengan ini saya menyatakan bahwa skripsi dengan judul “ANALISIS
CAPITAL ASSET PRICING MODEL (CAPM): DASAR PENGAMBILAN
KEPUTUSAN INVESTASI SAHAM PADA PERUSAHAAN YANG
TERDAFTAR DI JAKARTA ISLAMIC INDEX (JII) PERIODE 2017-2023”
ini beserta seluruh isinya adalah benar-benar karya saya sendiri dan saya tidak
melakukan penjiplakan atau pengutipan dengan cara yang tidak sesuai dengan

etika keilmuan yang berlaku dalam masyarakat keilmuan.

Atas pernyataan ini, saya siap menanggung risiko/sanksi yang dijatuhkan _
kepada saya kemudian ditemukan adanya pelanggaran terhadap etika keilmuan
dalam karya saya ini atau ada klaim dari pihak lain terhadap keaslian karya saya

ini.

Kuningan, September 2025

Yang Membuat Pernyataan
i': AR Ve

‘,; >)
RS .
l M

/assinta Hesti Pratiwi
NIM. 20210510383




ABSTRAK

YASSINTA HESTI PRATIWI, 20210510383. “Analisis Capital Asset Pricing
Model (CAPM) : Dasar Pengambilan Keputusan Investasi Saham Pada
Perusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index (JII) Periode 2017-
2023.” Pembimbing Prof. Dr. H. Disman, M.S. dan Bapak Yasir Maulana,
S.E., M.S.M. Program Studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan Bisnis,
Universitas Kuningan, 2025. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis
penerapan Capital Asset Pricing Model (CAPM) sebagai dasar pengambilan
keputusan investasi saham pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic
Index (JII) periode 2017-2023. Fokus utama penelitian adalah mengidentifikasi
tingkat risiko sistematis (beta), menganalisis refurn saham, pengelompokkan
saham ke dalam kategori undervalued atau overvalued, serta penentuan portofolio
optimal. Metode yang digunakan adalah deskriptif kuantitatif dengan data
sekunder dari 13 saham yang konsisten terdaftar dalam JII selama periode
penelitian. Hasil penelitian menunjukkan bahwa mayoritas saham JII memberikan
return positif dengan rata-rata sebesar 0,512%. Nilai beta rata-rata sebesar 1,206
mengindikasikan bahwa saham-saham JII cenderung agresif. Analisis CAPM
mengklasifikasikan 6 saham, dalam kategori undervalued dan 7 saham dalam
kategori overvalued. Tiga saham (ADRO, ANTM, UNTR) teridentifikasi sebagai
kandidat portofolio optimal dengan Tingkat return 1,575 dan risiko 0,809%.

Kata Kunci : Capital Asset Pricing Model (CAPM), Return, Risiko,
Undervalued, Overvalud, Portofolio Optimal.



ABSTRACT

YASSINTA HESTI PRATIWI, 20210510383. “An Analysis Of The Capital
Asset Pricing Model (CAPM) : A Basis for Stock Investment Decision Making
in Companies Listed on the Jakarta Islamic Index (JII) for the 2017-2023
Period.” Supervisor Prof. Dr. H. Disman, M.S. and Mr. Yasir Maulana, S.E.,
M.S.M. Management Study Program, Faculty for Economics and Business,
Kuningan University, 2025. This study aimed to analyze the application of the
Capital Asset Pricing Model (CAPM) as a basis for stock investment decision
making in companies listed on the Jakarta Islamic Index (JII) during 2017-2023
period. The research focused on identifying the level of systematic risk (beta),
analyzing stock returns, classifying stocks as undervalued or overvalued, and
determining the optimal portofolio. The study employed a descriptive quantitative
method using secondary data from 13 companies that were consistently listed in
the JII throughout the research period. The results showed that most JII stocks
generated positive returns with an average of 0,512%. The average beta value of
1,206 indicated that JII stocks tended to be aggressive. The CAPM analysis
classified 6 stocks as undervalued and 7 stocks as overvalued. Three stocks
(ADRO, ANTM, UNTR) were identified as candidates for the optimal portofolio,
with a return of 1,575% and risk level of 0,809%.

Keywords: Capital Asset Pricing Model (CAPM), Return, Risk, Undervalued,
Overvalued, Optimal Portofolio.
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