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MOTTO DAN PERSEMBAHAN 

 

 

MOTTO 

“Saat kita ingin menyerah ingatlah bahwa Allah tidak akan membebani seseorang 

melainkan sesuai dengan kesanggupannya dan yakinlah bahwa Allah selalu ada 

bersama kita setiap saat, maka libatkanlah Allah dalam setiap aktivitas kecuali 

dalam hal keburukan” 

 

 

PERSEMBAHAN 

“Skripsi ini saya persembahkan untuk kedua orang tua yang telah membesarkan 

saya dan mendukung penuh dalam penyusunan skripsi ini, meskipun latar 

belakang keluarga saya hanya dari seorang petani. Tapi kedua orang tau saya bisa 

membuktikan bahwa mereka mampu menyekolahkan anaknya sampai jenjang 

Sarjana. Dan saya juga persembahkan skripsi ini untuk diri saya pribadi karena 

telah mampu menyelesaikannya meskipun harus menempuh perjalan yang sangat 

panjang” 
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ABSTRAK 

Sintia Permatasari,(20210510417). Judul skripsi “Analisis Kinerja Reksadana 

Saham Syariah Dengan Metode Sharpe, Treynor, Jensen, M-Square, dan Treynor 

and Treynor (Studi Pada Reksadana Saham Syariah Periode 2021-2023). Dosen 

Pembimbing Prof. Dr.  H. Disman, M.S dan Yasir Maulana, S.E., M.S.M. Program 

Studi Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Kuningan, 2025. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis kinerja reksadana saham syariah 

periode 2021-2023 dengan metode Sharpe, Treynor, Jensen, M-Square, dan 

Treynor and Treynor. Sampel penelitian ini sebanyak 40 reksadana saham syariah 

yang mempublikasikan Nilai Aktiva Bersih (NAB) dan terdaftar di Otoritas Jasa 

Keuangan selama periode penelitian yaitu 2021-2023. Penelitian ini menggunakan 

sampel yang dipilih secara purposif berdasarkan kriteria tertentu yang telah 

ditetapkan. Metode analisis data dalam penelitian ini adalah analisis deskriptif yaitu 

untuk mengetahui perbedaan kinerja reksadana saham syariah dengan metode 

Sharpe, Treynor, Jensen, M-Square, dan Treynor and Treynor pada reksadana 

saham syariah periode 2021-2023. Alat yang digunakan dalam uji statistik 

menggunakan software IBM SPSS 25 dengan uji Kruskal Wallis untuk pembuktian 

hipotesis. Hasil penelitian menunjukkan bawa terdapat perbedaan kinerja reksadana 

saham syariah yang signifikan antara metode Sharpe, Treynor, Jensen, M-Square, 

dan Treynor and Treynor. 

 

Kata Kunci: Reksadana Saham Syariah, Kinerja Reksadana, Sharpe, Treynor, 

Jensen, M-Square, Treynor and Treynor 
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ABSTRACT 

Sintia Permatasari (20210510417). “Performance Analysis of Sharia Equity 

Mutual Funds Using the Sharpe, Treynor, Jensen, M-Square, and Treynor and 

Treynor Methods (Study on Sharia Equity Mutual Funds Period 2021-2023).” 

Supervisors: Prof. Dr. H. Disman, M.S., and Yasir Maulana, S.E., M.S.M. Study 

Program in Management, Faculty of Economics and Business, Kuningan 

University, 2025. 

This purpose of this research is to analyze the performance of sharia equity mutual 

funds during 2021-2023 using the Sharpe, Treynor, Jensen, M-Square, and Treynor 

and Treynor methods. The sample consists of 40 sharia equity mutual funds that 

published their Net Asset Value (NAV) and are registered with the Financial 

Services Authority during the research period from 2021 to 2023. The study 

employs a purposively selected samplel based on specific predatermined criteria. 

The data analysis method in this study is descriptive analysis, namely to determine 

the differences in the performance of Islamic stock mutual funds using the Sharpe, 

Treynor, Jensen, M-Square, and Treynor and Treynor methods on Islamic stock 

mutual funds for 2021-2023 period. The statistical analysis tool utilizes IBM SPSS 

25 software with the Kruskal-Wallis test to test the hypothesis. The results of this 

study indicate that there are significant differences in the performance of Islamic 

stock mutual funds between the Sharpe, Treynor, Jensen, M-Square, and Treynor 

and Treynor methods. 

Keywords: Sharia Equity Mutual Funds, Fund Performance, Sharpe, Treynor, 

Jensen, M-Square, Treynor and Treynor 
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KATA PENGANTAR 

Puji syukur penulis panjatkan kehadirat Allah SWT karena berkat, rahmat dan 

karunia-Nya penulis dapat menyusun skripsi ini dengan judul “Analisis Kinerja 

Reksadana Saham Syariah Dengan Metode Sharpe, Treynor, Jensen, M-

Square, dan Treynor and Treynor (Studi Pada Reksadana Saham Syariah 

Periode 2021-2023)”. 

Penelitian ini didorong oleh pentingnya pemahaman yang mendalam 

mengenai kinerja investasi, khususnya dalam konteks reksadana saham syariah 

yang semakin diminati oleh masyarakat.  Adanya perkembangan yang pesat dalam 

pasar keuangan, investor dihadapkan dengan berbagai pilihan investasi yang 

memerlukan analisis yang cermat untuk meminimalkan risiko dan memaksimalkan 

tingkat pengembalian. Oleh karena itu, penelitian ini bertujuan untuk 

mengidentifikasi metode apa yang dapat digunakan sebelum menginvestasikan 

dana di reksadana saham syariah serta memberikan rekomendasi yang bermanfaat 

bagi investor. 

Penulis menyadari bahwa dalam penyusunan hasil penelitian ini tidak terlepas 

dari bantuan berbagai pihak. Oleh karena itu, penulis mengucapkan terima kasih 

kepada semua pihak yang telah memberikan dukungan baik secara langsung 

maupun tidak langsung dalam penyusunan skripsi ini. Dengan penelitian yang 

dilakukan oleh penulis diharapkan dapat bermanfaat dalam kontribusi untuk 

pengembangan ilmu pengetahuan dan praktik investasi di reksadana saham syariah. 

Akhir kata, penulis berharap hasil penelitian ini dapat diterima dan 

memberikan manfaat bagi semua pihak yang berkepentingan. 

 

Kuningan, Mei 2025 

 

 

 

                       Penulis 
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